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La Bolsa de Comercio del Chaco, a través de su Area de Estudios Econémicos, elabora
mensualmente el “Monitor Econémico Chaco” con el objetivo de ser una herramienta
gue permita transformar informacién en toma de decisiones. El mismo esta destinado a
empresarios, profesionales, productores y todo actor econdmico de la provincia que
requiera datos de los aspectos mas relevantes del entramado econémico provincial. En
esta segunda edicion, ademas de continuar con el relevamiento de los indicadores ya
incluidos previamente, se incorporan otros para profundizar el analisis de la economia
provincial.
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1. Panorama Fiscal

Las transferencias automaticas nacionales frenaron su caida, pero adn no se
recomponen. Tras la suba del 7,3% en julio (impulsado por Ganancias), en
agosto se mantuvieron estables (0,2% real interanual). Con ello, los envios a la
provincia acumulan en los primeros ocho meses del ano una caida del 1,4%.

La recaudacién de Ingresos Brutos volvié a mostrar una baja significativa: fue
de -5,2% real interanual en agosto y presenta caidas en siete de los ocho meses
del ano; a nivel acumulado, la merma llega al -5,8%. Similar desempeno mostré
la recaudacién Tributaria total de la provincia, con -3,8% en agosto y -1,6% en
lo que va del ano.

La deuda publica provincial crecié 28,2% real interanual en agosto, explicado
por mayores pasivos con el Estado nacional en el marco de la refinanciacion del
anticipo financiero que tomo la provincia en abril pasado.

2. Panorama del Empleo, Empresas y Salarios

El empleo registrado en el sector privado en junio (Ultimo dato disponible)
cayo 4,2% interanual en la provincia (-3.075 puestos de trabajo) y hace treinta y
dos meses que presenta signos negativos, aunque se destaca que en la
variacion mensual desestacionalizada tuvo una leve recuperacion (0,1%). El
acumulado del ano para este indicador presenta un descenso del 4,8%.

El volumen de empresas empleadoras también continlo en descenso,
marcando -5,1% interanual en junio (-410 empresas) siendo el vigésimo séptimo

mes con retrocesos. En el ano, arrastra una baja del 5,3% acumulada.

El salario promedio del sector privado formal no logra recuperarse y en junio
retrocedid 1,9% real interanual en el Chaco, produciendo asi una caida
acumulada del 2,6% en los primeros seis meses del ano.

Por su parte, el salario publico provincial de agosto presentd una baja
interanual del 17,4% real, algo inferior al -21,5% observado en julio producto de
la aplicacion de un incremento del 5% aplicado en el Ultimo mes. Aun con ello,
a nivel acumulado el salario publico se ubica -20,2% respecto a igual periodo
del 2025.
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3. Panorama del Consumo

Las ventas en supermercados profundizaron su caida: fue de -82% real
interanual en junio (dltimo dato disponible), el mayor descenso relativo en lo

que va de 2026; el aho acumula asi una baja del 4,9%.

En el segmento de los combustibles, se vuelve a dar un escenario dispar:
mientras que las ventas de gasoil siguen mostrando mejoras (+7,8% en julioy
+8,0% acumulado), las ventas de naftas no logran repuntar y contindan
exhibiendo descensos (-7,3% en julio y -4,9% acumulado).

El mercado automotor también muestra desempenos heterogéneos. La venta
de autos Okm presenta bajas de importante magnitud (-21,1% en agosto y -
16,7% acumulado) pero las de motos Okm siguen en expansion de fuerte
magnitud (+58,5% en agosto y +65,1% acumulado anual). En lo que respecto al
segmento de los usados, los autos también transitan un sendero de bajas (-
7,3% en agosto y -4,1% acumulado) mientras que la dinamica de las motos es
volatil, combinando bajas y altas por mes (+0,1% en agosto) aungue presenta un
resultado positivo acumulado pero mas débil que en las nuevas (+4,3%).

Las Ventas Pyme de la provincia (IPAE-Fechaco), presentan un escenario
negativo: en agosto cayeron 8,1% interanual y -6,9% en el acumulado del ano.
Las mayores bajas se vieron en servicios personales y profesionales (-18,8%),
industria manufacturera (-17,7%) y alimentos y bebidas (-10,3%).

4. Panorama de Precios

El indice de Precios al Consumidor (IPC) del Gran Resistencia tuvo una suba
del 1,9% en agosto, superior al 1,8% del NEA y 1,7% del pais. Ademas, mostrd una
aceleracion contra el mes previo (+0,2 puntos porcentuales), a contramano de
la dinamica regional y nacional. En el ano acumula una suba del 22,0%, inferior
al indice NEA pero superior al total pais.

La Canasta Basica Alimentaria (CBA) del Gran Resistencia de agosto se
valorizé en $ 768.867 (umbral de indigencia) para un hogar de cuatro
integrantes, creciendo 3,5% mensual (por encima del IPC local y acelerando en
2,2 puntos por alzas de verduras y frutas). Acumula en 2026 un alza del 23,4%.
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La Canasta Basica Total (CBT) en el aglomerado chaqueno durante agosto se
valorizé en $ 1.706.168 (umbral de pobreza) para el mismo hogar y se
incremento en 2,8% mensual, acelerando en 1,3 puntos respecto al dato de julio.

En lo que va del ano, acumula una suba del 22,4%.

5. Panorama de la Construccion

Durante el segundo trimestre del ano (Ultimo dato disponible) los permisos de
obra otorgados en Resistencia crecieron en un 72,0% interanual, continuando
la buena dinamica ya observada en el primer trimestre. De ese modo, en el
acumulado del ano presentan una expansion del 100,0%, aunque todavia desde

bajos niveles historicos (siguen -35,0% respecto a 2022).

A su vez, la superficie autorizada a construir exhibe una dinamica similar:
fuerte crecimiento en el segundo trimestre (+103,7%) y en el acumulado del ano
(+128,7%), pero también desde bajos niveles (-9% vs. 2022).

El empleo registrado en la construccién cambid la dindmica en los ultimos
meses: tras mostrar descensos entre enero y abril, en mayo y junio retomaron
el sendero de recuperacion; en junio (Ultimo dato disponible) crecié 7,6% y en
el acumulado anual exhibe una variacion de 0,2%, aungue aun en bajos niveles
historicos tras el derrumbe observado en 2024 que aun no se logra recuperar

en su totalidad.

6. Panorama Financiero

En el segundo trimestre del afio (Ultimo dato disponible) el crédito al sector
privado siguio creciendo, pero nuevamente a ritmos mas moderados: el alza
del saldo otorgado fue 7,5% real superior a igual periodo del 2025, un nivel
inferior al +15,8% que se registro en el primer trimestre. De este modo el aho

exhibe un saldo acumulado de +11,6% real interanual en el crédito.

La tasa de morosidad en la provincia del Chaco continué creciendo,
alcanzando el 19,7% en julio desde el 16,8% de inicios de ano. Esta tasa llega
hasta el 41,1% en las personas de hasta 25 anosy, visto por género, la morosidad
total es levemente mayor en mujeres que en varones (19,8% vs. 19,6%). Por tipo
de entidad, la tasa de mora llega al 22,8% en bancos privados, 10,7% en la banca
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publica, 27,9% en Fintech y 39,4% en tarjetas de crédito no bancarias, entre
otras.

7. Panorama del Comercio Exterior

e Las exportaciones con origen en la provincia del Chaco tuvieron un julio
negativo, pero aun asi el balance anual sigue siendo altamente positivo. Las
ventas al exterior medidas en dolares cayeron 4,0% interanual en el séptimo
mes del ano, mientras que medidas en toneladas lo hicieron en -12,3%
interanual. Sin embargo, el saldo acumulado presenta una buena expansion:
+40,1% en dolares y +32,0% en toneladas, aunque todavia desde niveles
historicamente bajos (-20% vs. promedio igual periodo 2021-2023 en dolares y -
34% en toneladas).

8. Panorama Energético

e La demanda de energia eléctrica nuevamente presenta desempenos
dispares. Mientras que la demanda comercial crecio 26,1% interanual en julio, la
demanda industrial cayd 4,4% en ese mes. A nivel acumulado, si bien ambos
presentan subas, la comercial lo hace en +12,9% con todos los meses al alza,
mientras que la industrial cierra con un leve +0,6% alternando bajas y subas.

9. Conclusiones

La economia chaquena atraviesa una recuperacion heterogénea y todavia fragil, tal
como ya se habia observado en el Monitor Econdmico Chaco BCCH N°I. Mientras
construccion, exportaciones y crédito muestran resultados positivos (en algunos
casos, desde bajos pisos histdricos, lo cual obliga a continuar por el sendero de la
expansion para alcanzar niveles de anos previos), persisten senales contractivas en
empleo privado, cantidad de empresas, salarios, consumo masivo y recaudacion. En
consecuencia, la mejora de algunos sectores todavia no alcanza para configurar una
recuperacion generalizada de la actividad.

El principal desafio continda estando en el mercado interno y en los ingresos de los
hogares. La caida del empleo formal y de los salarios convive con una inflacién local
gue volvié a acelerarse en agosto, a contramano del nivel general nacional, y con
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aumentos de la CBA y la CBT superiores al IPC. A esto se suma el fuerte incremento
de la morosidad, que evidencia un deterioro en la capacidad de pago de las familias
aun en un contexto de expansion del crédito. Este escenario mantiene limitada la
capacidad del mercado interno para acompanar con mayor intensidad la
recuperacion de los sectores productivos.

Al mismo tiempo, comienzan a consolidarse algunos motores de recuperacioén. La
construccion registra un fuerte aumento de permisos y superficie autorizada, las
exportaciones acumulan un crecimiento significativo y el crédito al sector privado
continlUa expandiéndose, aungque a un ritmo que comienza a desacelerarse. A esta
dindmica se suma la actividad agropecuaria, cuya evolucidn es analizada
especificamente en el Panorama Agropecuario BCCH y que resulta relevante
incorporar para obtener una mirada mas integral de la economia provincial. De
acuerdo con ese informe, agosto marco el cierre de la campafa gruesa 2025/26 y el
inicio acelerado de la campafa fina y de la campafa 2026/27, con un balance
productivo mayormente positivo. La soja finalizdé su cosecha con rindes de 25 a 27
ga/ha sobre 562.000 hectareas, mientras que el maiz alcanzé un 98% de cosecha
sobre 285.000 hectareas, aungue con una marcada diferencia entre los rindes del sur
y el norte provincial por el impacto de la chicharrita y el spiroplasma. El trigo, con
230.000 hectareas sembradas, alcanzd una superficie récord histérico para la
provincia y avanza con buenas reservas hidricas, mientras que el girasol se consolida
como uno de los cultivos destacados del inicio de la campafia 2026/27, con 413.000
hectareas. El escenario también es favorable para el algoddén y la ganaderia, en un
contexto de firmeza generalizada de los precios de los principales productos
agropecuarios.

Este escenario productivo favorable convive, sin embargo, con riesgos y desafios,
como la necesidad de un estricto cumplimiento del vacio sanitario para el control del
picudo del algoddn, la activacion de la mesa técnica prevista por la Ley N° 1746-R
(Coprosave) para el control de aves y el riesgo de anegamientos y problemas de
transitabilidad de los caminos rurales ante un escenario climatico con mayor
probabilidad de lluvias superiores a lo normal hacia el este provincial durante el
trimestre septiembre-octubre-noviembre. A esto se suma la presion sobre los costos:
los indicadores de poder de compra de CONINAGRO muestran una evolucion dispar
entre cultivos y un deterioro frente al gasoil que puede condicionar las decisiones de
siembra de maiz y sorgo para la campana 2026/27.

Pagina 6]9



‘ BCCH BOLSA DE COMERCIO DEL CHACO

BOLSA DE COMERCIO

DEL CHACO AREA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

En este contexto, la incorporacion de la dimension agropecuaria permite completar
el diagnodstico de la economia chaquefa: junto con la construccion, las exportaciones
y el crédito, el sector productivo comienza a mostrar sehales favorables, aunque con
riesgos especificos y sin capacidad todavia para compensar por si solo las debilidades
gue persisten en el mercado interno. El desafio central para Chaco es, por lo tanto,
transformar esta recuperacion sectorial y desigual en un proceso de crecimiento mas
amplio y sostenible, capaz de recomponer empleo formal, ingresos y consumo.

La evolucion de estos indicadores, que serd monitoreada en cada edicidon de este
Monitor Econdmico Chaco BCCH, permitira evaluar si las senales positivas actuales
constituyen el inicio de una recuperacion estructural o si permanecen como un
rebote parcial y desigual entre sectores. La lectura conjunta con el Panorama
Agropecuario BCCH aporta, en este sentido, una perspectiva mas integral sobre la
dindmica econdmica provincial y permite identificar tanto los motores productivos
gue comienzan a ganar fuerza como los factores que todavia condicionan la

consolidaciéon de la recuperacion.
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Anexo. Evolucion de los indicadores relevados

Indicador Variac. % | ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 ago-26 Acumulado Tendencia
Transf. Nacionales Interanual | -7,3% -8,1% -55% -3,1% 8,4% -4.,6% 7.3% 0,1% -1,4% NEGATIVA
i Recaudacién |1.BB Interanual | -0,8% -3,8% -7,3% -7,6% -13,8% -8,2% 0,1% -53% -5,8% NEGATIVA
Fiscal Recaudacién Total Interanual 4.5% -0,7% -2,0% -2,5% -9,4% -2,6% 3,0% -3,8% -1,6% NEGATIVA
Stock Deuda Publica Interanual | 18,3% 19,0% 15,0% 6,6% 4,9% n8% -20,4% 282% 10,1% NEGATIVA
Empleo privado formal Interanual | -4,6%  -4,7% -51% -5,2% -5,0% -4.2% // // -4,8% NEGATIVA
Empleoy Empresas empleadoras Interanual | -56%  -49%  -52%  -53% -5,6% -51% // // -5,3% NEGATIVA
Salarios Salario real del sector privado | Interanual | -14%  -24%  -34%  -37%  -30%  -19% / // -2,6% NEGATIVA
Salario real del sector publico | Interanual | -19,6% -20,0% -198% -20,6% -211% 213%  -215% -17,4% -20,2% NEGATIVA
Ventas en supermercados Interanual | -11% -5,6% -2,6% -6,7% -5,5% -8,2% // // -4,9% NEGATIVA
Ventas de gasoil Interanual | M,5% 51% 42% -3.2% 31,5% -0,7% 7,8% // 8,0% POSITIVA
Ventas de nafta Interanual | -3,3% -4.7% -4.2% -6,8% -2,8% -49%  -73% // -4,9% NEGATIVA
Ventas Autos Okm Interanual | -13,7%  -6,0% 84%  -17,0% -355% -11,3% -282% -211% -16,7% NEGATIVA
consume Ventas Motos Okm Interanual | 28,7% 855% 1012%  911% 501%  783% 459% 585% 65,1% POSITIVA
Ventas Autos usados Interanual | -8,5% -8,8% 15,2% -14.6%  -12,8% 18,1% -6,9% -7,3% -4,1% NEGATIVA
Ventas Motos usados Interanual | -6,0% -5,1% 25,8% -1,7% 2,3% 278%  -14% 0,1% 4,3% VOLATIL
Ventas Pymes Fechaco Interanual | -6,4% -6,0% -9,7% -8,2% -6,2% 41% -7,0% -8,1% -6,9% NEGATIVA
IPC Cran Resistencia Mensual 31% 2% 2,9% 32% 3,6% 1,7% 1,7% 1,9% 22,0% VOLATIL
Precios CBA Gran Resistencia Mensual 4,6% 32% 2,9% 3,0% 2,3% 0,7% 1,3% 35% 23,4% VOLATIL
CBT Gran Resistencia Mensual 32% 1,9% 2,4% 3,8% 3 7% 1,2% 1,5% 2,8% 22,4% VOLATIL
Permisos de obra otorgados | Interanual // // 140,0% // // 72,0% // // 100,0% POSITIVA
Construccién | Superficie autorizada en m2 | Interanual // // 168,2% // // 103,7% // // 128,7% POSITIVA
Empleo registrado sectorial | Interanual | -4,0%  -31% 31%  -09% 49% 7,6% / I 0,2% VOLATIL
Crédito al sector privado Interanual // // 15,8% // // 7.5% // // 11,6% POSITIVA
Financiero
Tasa de mora en personas Mensual 16,8% 17,1% 17,9% 18,5% 18,1% 19,4%  19,7% // 18,2% NEGATIVA
Comercio Exportaciones en USD Interanual | 49,4% 435% 88,0% 46,4% 50,1% 248%  -4,0% // 40,1% POSITIVA
Exterior Exportaciones en cantidades | Interanual | 47,6% 445% 902% 40,0% 487% 07% -123% // 32,0% POSITIVA
) Demanda comercial Interanual | 15,8% 31% 12,7% 17,0% 1,8% 8,8% 26,1% // 12,9% POSITIVA
Enerate Demanda industrial Interanual | 53% 53% -6,5% -6,3% 16,8% -01%  -4,4% // 0,6% VOLATIL

Nota aclaratoria: para todos los indicadores expresados en unidades monetarias, la variacion interanual corresponde a la
variacion real, descontado el efecto de la inflacion. Fuentes: BCCH en base a ATP, SSCFP, Gobierno del Chaco, SIPA-STEYSS,
SRT, OEDE-STEYSS, INDEC, Secretaria de Energia, DNRPAyYCP, IPAE Fechaco, DIPIET, BCRA y CAMESSA
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Sobre el Monitor Economico Chaco BCCH

Este monitor incluye informacién de una amplia gama de indicadores provinciales y
nacionales. No todos muestran el mismo grado de actualizaciéon: los datos se
presentan al Ultimo disponible al momento de cierre del informe, y los acumulados
del ano reflejan siempre el periodo disponible.

Las variaciones se presentan en dos dimensiones: interanual (comparacion con el
mismo mes del ano anterior, serie original) y acumulado interanual, todos procesados
por el Area de Estudios Econémicos de la BCCH, salvo para el caso de precios donde
se presenta la variacion mensual, y para los casos de permisos de obra, superficie
autorizada a construir y crédito al sector privado donde se presenta el dato trimestral
interanual.

Cabe destacar que las cifras correspondientes a meses ya publicados en la ediciéon
anterior pueden diferir levemente respecto de esta publicacién, producto de
revisiones estadisticas habituales por parte de las fuentes primarias.

Cabe senalar que el Monitor Econdmico Chaco BCCH tendra un proceso de
ampliacion progresiva de su cobertura. Mes a mes se incorporaran nuevas variables
de la economia provincial, con el objetivo de abarcar la mayor parte posible de la
actividad econémica chaquena.

En ese sentido, el Area de Estudios Econémicos de la BCCH trabaja en la construccion
y sistematizacion historica de series estadisticas, sentando las bases para que, en el
mediano plazo, este proceso permita desarrollar el Indice de Actividad Econémica
BCCH, como una herramienta integral para el seguimiento de la evolucion de la
economia provincial tanto para el sector privado como para el sector publico,
permitiendo  transformar informacion econdmica en conocimiento vy,
fundamentalmente, en mejores decisiones.

Area de Estudios Econémicos

Bolsa de Comercio del Chaco | Septiembre 2026
El presente informe tiene cardcter informativo y no constituye asesoramiento de inversion.
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